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PRAVILA I UVJETI AUKCIJE TREZORSKIH ZAPISA
MINISTARSTVA FINANCIJA

1. OPCE ODREDBE

Ministarstvo financija izdaje trezorske zapise na aukcijama koje organizira u skladu s
Pravilima i uvjetima aukcije trezorskih zapisa. Ministarstvo financija izdaje prenosive
nematerijalizirane trezorske zapise u skladu s godiSnjim planom zaduZivanja
definiranim Zakonom o izvrSenju drZzavnog proracuna, koji je odobren u Hrvatskom
saboru.

Aukciju trezorskih zapisa u Ministarstvu financija provodi Sektor za upravljanje
javnim dugom putem elektronickog Bloomberg aukcijskog sustava (BAS).

2. SUDIONICI NA AUKCII TREZORSKIH ZAPISA

Direktni pristup na aukcijama trezorskih zapisa putem Bloomberg aukcijskog sustava
imat Ce registrirani korisnici Bloomberg aukcijskog sustava i Ministarstvo financija.

Ministarstvo financija izvrSit €e registraciju korisnika u Bloomberg aukcijski sustav na
temelju pisanog zahtjeva korisnika Bloomberg sustava, poslanog putem fax-a, koji
mora sadrZzavati identifikacijske podatke korisnika (ime, UUID kod, e-mail adresa, broj
telefona i broj fax-a). U sluc¢aju promjene korisnika, zahtjev za registraciju sudionik
Bloomberg aukcijskog sustava duZan je poslati u pisanom obliku najkasnije jedan dan
prije odrZavanja aukcije trezorskih zapisa.

Sudionici aukcija trezorskih zapisa koji nisu korisnici Bloomberg sustava mogu na
aukcijama sudjelovati putem korisnika Bloomberg aukcijskog sustava. O izboru
korisnika Bloomberg aukcijskog sustava koji bi u njihovo ime i za njihov racun
sudjelovao na aukciji trezorskih zapisa sudionici su duZni pismeno obavijestiti
Ministarstvo financija najmanje dan prije odrzavanja aukcije.

3. PROVODENIJE AUKCIJA TREZORSKIH ZAPISA

Ponude za kupnju trezorskih zapisa putem Bloomberg aukcijskog sustava sudionik na
aukciji moZe podnijeti u svoje ime 1 za svoj racun, te u ime i za racun neke trece
fizicke ili pravne osobe koja se odlucila da posredno poSalje ponudu za kupnju
trezorskih zapisa.

Sudionici na aukciji trezorskih zapisa mogu poslati viSe ponuda za kupnju trezorskih
zapisa.

Trezorski zapisi izdaju se u apoenu od 1.000.000,00 kuna ili u apoenu od 1.000,00 eura
ukoliko je planirani iznos izdanja izraZzen u eurima.

Ministarstvo financija pridrZzava pravo prihvatiti ponudu u cijelosti ili djelomicno ili
odbiti sve pristigle ponude .
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Ponude za kupnju trezorskih zapisa biti ¢e rangirane u skladu s visinom ponudene
diskontirane cijene pocevsi od najviSe prema najniZoj cijeni.

Na sve prihva¢ene ponude za kupnju trezorskih zapisa primijenit ¢e se jedinstvena
prodajna cijena. Jedinstvena prodajna cijena je najniZa prihvacena diskontirana cijena
koju Ministarstvo financija odredi u procesu prihvacanja ponuda.

4. POZIV ZA AUKCIJU

Ministarstvo financija ¢e putem Bloomberg Aukcijskog Sustava najkasnije dva radna
dana prije odrzavanja aukcije trezorskih zapisa svim sudionicima poslati poziv za
sudjelovanje na aukciji trezorskih zapisa.

Poziv za sudjelovanje na aukciji trezorskih zapisa bit ¢e objavljen i na internet stranici
Ministarstva financija (http://www.mfin.hr/ ).

Poziv za sudjelovanje na aukciji sadrzava:

- naziv aukcije (ISIN)

- planirani iznos izdanja po pojedinom dospijecu

- datum i period odrZavanja aukcije

- datum i vrijeme objave rezultata

- datum uplate

- druge informacije ( osobe za kontakt, br. telefona...)

5. PODNOSENJE PONUDA

Ovlasteni korisnici putem Bloomberg Aukcijskog Sustava ponudu za kupnju trezorskih
zapisa mogu poslati u vremenskom periodu navedenom u pozivu za odrZavanje
aukcije. Ponude mogu poslati u svoje ime i1 za svoj racun, te za ime i racun fizicke i
pravne osobe koja mu je te ovlasti dodijelila.

U ponudi za kupnju trezorskih zapisa potrebno je navesti:

a) nominalni iznos trezorskog zapisa ( u milijunima HRK odnosno tisucama EUR),

b) diskontiranu cijenu trezorskog zapisa zaokruZenu na tri decimalna mjesta,

¢) broj raCuna na ime odnosno broj zastupnic¢kog racuna (ukoliko se radi o
mirovinskom fondu ili investicijskom fondu) otvoren u SrediSnjoj depozitarnoj
agenciji d.d.

d) Ukoliko se ponuda za kupnju trezorskih zapisa podnosi u ime druge fizicke ili
pravne osobe, uz njezin broj ra¢una otvoren u Sredi$njoj depozitarnoj agenciji potrebno
je navesti puni naziv te osobe.

Investitor moze povuci svoju ponudu za kupnju trezorskih zapisa unosenjem otkaza u
Bloomberg Aukcijski Sustav. Ponuda za kupnju trezorskih zapisa se moZe povuci do
isteka roka za primanje ponuda navedenog u pozivu za sudjelovanje na aukciji
trezorskih zapisa.

Ministarstvo financija provjerit ¢e pristigle ponude, te u slu¢aju nepotpuno i pogre$no
zaprimljenih ponuda izvijestiti sudionika aukcije.
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Investitor moZe promijeniti elemente ponude za kupnju trezorskog zapisa (nominalni
iznos i diskontiranu cijenu) unosenjem novih elemenata u Bloomberg aukcijski sustav.
Elementi ponude mogu se promijeniti do isteka roka za primanje ponuda navedenog u
pozivu za sudjelovanje na aukciji trezorskih zapisa.

Ministarstvo financija ¢e osigurati povjerljivost ponuda, na nacin da niti jedan
sudionik nece biti upoznat s zaprimljenim ponudama prije objave rezultata aukcije.

6. RANGIRANIJE I PRIHVACANJE PONUDA

Ministarstvo financija ¢e sve ponude pristigle putem Bloomberg aukcijskog sustava
rangirati odmah nakon isteka vremena prikupljanja ponuda.

Ponude ¢e biti rangirane u skladu s visinom ponudene diskontirane cijene, pocevsi od
najviSe prema najniZoj cijeni. U procesu prihvacanja ponuda Ministarstvo financija ¢e
utvrditi najnizu prihvatljivu diskontiranu cijenu, te u skladu s istom odrediti
jedinstvenu prodajnu cijenu za cijelu seriju trezorskih zapisa.

Ministarstvo financija ¢e u procesu prihvacanja ponuda prihvatiti ponude s najviSim
cijenama sve dok se ne dode do planiranog iznosa izdanja. Ako uz najniZu prihvatljivu
diskontiranu cijenu ima ve¢i broj ponuda Ciji ukupni iznos prelazi planirani iznos
izdanja, Ministarstvo financija pridrZava pravo djelomi¢no prihvatiti ponude.

Ministarstvo financija zadrZava pravo povecanja planiranog iznosa izdanja.
Trazenu diskontiranu cijenu investitor utvrduje u skladu s visinom godi$nje kamatne
stope koju Zeli ostvariti na svoj ulog. Na primjer, Zeli li investitor ostvariti kamatu od
3%, diskontiranu cijenu utvrdit ¢e prema slijedecoj formuli:
D=100 - (100 * n *1/ (365 +1 * n)), pri cemu je:

D = diskontirani iznos

N = broj dana do dospijeca

1 = kamatna stopa / 100

U navedenom primjeru: D =100- (100 * 91 * 0,03 / (365 + 0,03 * 91))
D =99,258

7. OBJAVA REZULTATA AUKCUE

Rezultati aukcije bit ¢e objavljeni istog dana u 14.00 sati na stranicama Bloomberga i
Reutersa, te na internet stranici Ministarstva financija (http://www.mfin.hr/).

Rezultati aukcije sadrzavaju:

- ukupan iznos prihva¢enih ponuda

- Ukupan iznos pristiglih ponuda

- Najvisu, najnizu, te prosjecnu cijenu svih zaprimljenih ponuda.
- Jedinstvenu prodajnu cijenu.
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Sukladno prihva¢enim ponudama Ministarstvo financija ¢e uputiti Poziv za uplatu
trezorskih zapisa koji sadrzava:

- nominalni iznos prihvacene ponude

- jedinstvenu prodajnu cijenu

- diskontirani iznos prihvacene ponude

- datum uplate

- broj rauna na koji se navedena uplata mora izvrsiti.

Zaprimljeni Poziv za uplatu trezorskih zapisa ponuditelj je duzan ovjeriti i vratiti
putem fax-a Ministarstvu financija, najkasnije do 15 sati na dan koji prethodi danu
uplate trezorskih zapisa naveden u Pozivu.

8. UPLATA I ISKUP TREZORSKIH ZAPISA (SETTLEMENT)

Sudionik na aukciji trezorskih zapisa Cija ponuda je prihvadena obvezuje se u Kkorist
navedenog racuna u cijelosti uplatiti iznos utvrden u Pozivu za uplatu trezorskih zapisa
najkasnije do 12 sati navedenog dana uplate.

Trezorski zapisi izrazeni u eurima preratunt ¢e se 1 uplacivati u kunskoj
protuvrijednosti sukladno srednjem tecaju Hrvatske narodne banke za EUR vaZecem
na dan aukcije.

Trezorski zapisi bit ¢e iskupljeni na dan dospijec¢a isplatom nominalnog iznosa na
racun vlasnika prema stanju vlasniStva u registru SrediSnje depozitarne agencije d.d.

Trezorski zapisi izraZeni u eurima bit ¢e iskupljeni na dan dospijeca isplatom kunske
protuvrijednosti nominalnog iznosa sukladno srednjem tecaju Hrvatske narodne banke
za EUR vaZecem dva dana prije dospijeca.

Popis vlasnika trezorskih zapisa, naCin isplate i iznose novcanih sredstava koje treba
isplatiti svakom od njih, sukladno podacima o vlasnicima racuna, vlasnickim
pozicijama i drugim pravima ubiljezenim u depozitoriju, SrediSnja depozitarna
agencija utvrduje u prekono¢noj obradi na dan koji prethodi danu dospijeca.

9. REGISTRACIJA VLASNISTVA TREZORSKIH ZAPISA

Poslove depozitorija trezorskih zapisa obavlja SrediSnja depozitarna agencija d.d. u
kojoj sudionici aukcije trezorskih zapisa moraju imati otvoren racun.

Svi sudionici na aukciji trezorskih zapisa moraju u SrediS$njoj depozitarnoj agenciji d.d.
postati Clan sudionik, koristiti usluge nekog drugog clana sudionika ili koristiti
skrbnicke usluge, pod uvjetom da skrbnik vodi trezorske zapise na skrbnickom ra¢unu
na ime. DruStva za upravljanje investicijskim 1 mirovinskim fondovima otvaraju
zastupnicki ra¢un na kojem vode vrijednosne papire fonda kojem upravljaju.



10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

11.1.

10. ZATAJA BLOOMBERG AUKCIJSKOG SUSTAVA

Svaki ovlaSteni korisnik Blomberg aukcijskog sustava:

- duZan je provjeriti ispravnost svog pristupa svim funkcionalnostima BAS-a

- nakon otkrivanja problema u pristupu Bloomberg aukcijskom sustavu, o tome bez
odgadanja obavijestiti Ministarstvo financija

U slucaju problema pristupa Bloomberg aukcijskom sustavu za vrijeme odrzavanja
aukcije otkrivenih bilo od strane Ministarstva financija i/ili od strane bilo kojeg
ovlastenog korisnika, Ministarstvo financija moze odluciti slijedece:

- produljiti vremenski period zaprimanja ponuda

- osigurati paralelni sistem za izvodenje aukcije

- osigurati izvodenje aukcije na drugi dan.

Ukoliko ovlaSteni korisnik Bloomberg aukcijskog sustava utvrdi problem pristupa
sustavu i o tome najmanje pet minuta prije isteka vremena zaprimanja ponuda
obavijesti Ministarstvo financija, Ministarstvo financija moZe odluciti o produljenju
vremena zaprimanja ponuda.

O produljenju vremenskog roka zaprimanja ponuda Ministarstvo financija je duzno
obavijestiti sve sudionike aukcija trezorskih zapisa.

Ukoliko se uspjesno provodenje aukcije trezorskih zapisa ne moZe osigurati radnjama
navedenim u prethodnoj tocci, Ministarstvo financija moZe odluciti da aukciju
trezorskih zapisa izvede na paralelnom sustavu. U tom slucaju sudionici na aukciji
trezorskih zapisa svoje ponude za sudjelovanje na aukciji trezorskih zapisa mogu
poslati putem fax-a, a o toj odluci Ministarstvo financija je duZno obavijestiti sve
sudionike.

Ukoliko se uspjesnost provodenja aukcije ne moze osigurati rjeSenjima ponudenim u
tockama 10.2. 1 10.3. Ministarstvo financija aukciju trezorskih zapisa moze odgoditi na
neki drugi radni dan i o toj odluci pravovremeno izvijestiti sve sudionike aukcije
trezorskih zapisa.

11. ZAVRSNE ODREDBE

Pravila i uvjeti aukcije trezorskih zapisa Ministarstva financija stupaju na snagu danom
potpisivanja.

Zagreb, 10. prosinca 2008.

MINISTAR EINANCIJ A
Ivan Suker v.r.



